... ein launiger und unterhaltsamer Artikel zu aktuellen Geschehnissen:
(Q.= http://www.teleboerse.de/992304 .html, vom 11. Juli 2008)
Kolumne von Raimund Brichta

Beim Geld geht es um die Wurst

Die wenigsten Leute haben schon einmal dabei zugesehen, wie Wurst gemacht wird. Und das ist auch gut so.
Denn wer es einmal beobachtet hat, kann leicht den Appetit verlieren. Beim Geld ist es dhnlich: Jeder hat es im
Portmonee und auf dem Konto, aber im Prinzip weill kaum jemand, wie es gemacht wird oder wo es herkommt.
Und auch das ist gut so. Denn je mehr man Ubers Geld erfahrt, desto eher kann man das Vertrauen in es verlieren.
Dabei ist Vertrauen beim Geld mindestens so wichtig wie Appetit bei der Wurst. Im Prinzip ist Vertrauen sogar das
Einzige, aus dem Geld besteht.

Wie bitte? Geld soll nur aus Vertrauen bestehen? Aus sonst nichts? Gibt es denn keinen materiellen Wert, der es
wertvoll macht? Schliellich kann man sich doch fast alles daflir kaufen, was man willl Das stimmt zwar, und
deswegen glauben viele auch, hinter Geld stecke eine Art Garantie. Zum Beispiel, dass man es notfalls in etwas
wahrhaft Werthaltiges eintauschen kann, etwa in Gold. Mitnichten. Wer diesen Traum weiter trAumen will, sollte
jetzt lieber aufhéren zu lesen ...

Wie wird Geld gemacht?

Bei Vortragen frage ich manchmal ins Publikum: "Wer weil} eigentlich, wie Geld gemacht wird?" Als Antwort
kommen dann haufig Satze wie "es wird gedruckt" oder "die Zentralbank macht es." Aber wie es tatsachlich auf die
Welt kommt, kdnnen sich die wenigsten vorstellen. Also bringen wir es hier auf den Punkt: Geld wird in der Regel
nur aus einem erschaffen, und zwar aus Kredit - und das nicht nur von der Zentralbank. ALLE Banken machen
Geld.

Nehmen wir zum Beispiel an, Sie gehen zur Bank |hres Vertrauens und leihen sich dort 10.000 Euro. Dann
entstehen 10.000 Euro, die es vorher noch nicht gegeben hat. Die Bank produziert das Geld extra fir Sie, und
zwar im Handumdrehen per Knopfdruck - aus dem Nichts! Sie glauben das nicht? Sie meinen, die Bank kénne
Ihnen doch nur etwas _leihen, das sie schon "besitzt", das es also schon gibt? Weit gefehlt. Banken verleihen
Geld, das es noch nicht gibt. Sie erschaffen es erst, und zwar genau mit dem Akt der Kreditvergabe. Geld kommt
also quasi aus dem Nichts. Es bleibt so lange, wie der Kredit besteht. Und es verschwindet wieder im Nichts, wenn
Sie den Kredit tilgen.

Mit diesem Sachverhalt muss man sich erst einmal vertraut machen: Normalerweise verleiht man schlief3lich nur
etwas, das man schon hat. Normale Leute wie Sie und ich kdnnen auch tatsachlich nur solches Geld als Kredit
hergeben, das wir schon besitzen. Das gilt auch fir normale Unternehmen, die keine Banken sind. Bei solchen
Kreditgebern entsteht kein Geld. Nur Banken machen das Geld, das sie verleihen, erst selbst. Gabe es die Banken
und ihre Kredite nicht, gabe es auch kein Geld! Nur durch sie kommt Geld auf diese Welt.

Schauen wir uns das jetzt einmal aus der Nahe an. Sie brauchen auch keine Bedenken zu haben: Das
Geldproduzieren ist lange nicht so unappetitlich wie die Herstellung von Wirsten!

Aus null werden zehntausend!

Was passiert also, wenn Sie lhren Kredit aufnehmen? Eigentlich ist die Sache ganz einfach: Auf Ihrem Konto
schreibt Ihnen die Bank 10.000 Euro gut. Das ist alles. Die 10.000 kommen allerdings nirgendwo her, sondern die
Bank hat einfach aus "null" die Zahl "10.000" gemacht. Damit ist das neue Geld geboren.

Auf den ersten Blick ist das fast unglaublich: Eine einfache Zahl, die eine Bank in ihre Blcher schreibt, wird zu
Geld, mit dem man Uberall bezahlen kann! Wie funktioniert das? Denn schlieRlich sind die Blicher und die Bilanz
einer Bank erst einmal nur ihre eigene Angelegenheit. Da kann sie doch hineinschreiben, was sie will. Wie kommt
es aber dazu, dass jedermann die dort hineingeschriebenen Zahlen als Geld akzeptiert?

Der Grund liegt darin, dass jedermann darauf vertraut, fur diese Zahlen etwas Werthaltiges zu bekommen, etwa
Waren oder Dienstleistungen. Nur dieses Vertrauen macht Geld zu dem, was es ist.

Geld ist nicht gleich Geld



Aber worauf vertrauen wir konkret beim Geld unserer Banken? Zuerst einmal darauf, dass wir daflr jederzeit
BARGELD bekommen. Das ist ndmlich ein anderes Geld, ein ganz spezielles. Nicht nur, weil man es real in den
Handen halten kann, sondern auch, weil es - im Gegensatz zum Geld auf dem Konto - nur von einer besonders
angesehenen Bank ausgegeben wird: der Zentralbank. Hinter der steht normalerweise der Staat. Und allein das
verspricht mehr Sicherheit. Deshalb wird das von der Zentralbank herausgegebene Geld als etwas angesehen,
dem die Leute noch mehr Vertrauen entgegenbringen als dem Geld der Geschaftsbanken.

Aus diesem Grund ist Zentralbankgeld auch dasjenige Geld, das alle haben wollen, sofern sie einmal das
Vertrauen in eine bestimmte Bank und ihr Geld verlieren. Dann rennen sie dieser Bank die Bude ein und wollen ihr
Geld vom Konto abheben, sprich Zentralbankgeld dafiir haben.

Eines sollte man aber unbedingt wissen: Zentralbankgeld entsteht auf die gleiche Weise wie das andere Geld
auch - per Knopfdruck aus dem Nichts. Die Zentralbank schafft es, indem sie Kredite vergibt. Und auch mit einem
Geldschein gibt Ihnen die Zentralbank keinerlei Anspruch auf etwas Anderes als auf ein Stlickchen Papier - schon
gar nicht etwa den Anspruch auf einen Umtausch in Gold.

Und trotzdem gilt Zentralbankgeld als etwas Besonderes. Das sieht man auch daran, dass es das einzige Geld ist,
das die Geschaftsbanken UNTEREINANDER akzeptieren. Wenn also eine Bank an eine andere etwas zu zahlen
hat, braucht sie es gar nicht erst mit ihrem selbst produzierten Geld zu versuchen. Die andere Bank will auf jeden
Fall Zentralbankgeld haben.

Damit wird das von den Banken geschaffene Geld erst durch den Umweg lber Zentralbankgeld universell
einsetzbar. Um zu sehen, wie das funktioniert, kommen wir auf die 10.000 Euro zurtick, die lhre Bank fiir Sie frisch
hergestellt hat. Nehmen wir an, mit dem Geld wollen Sie mir meinen Gebrauchtwagen abkaufen. Dann sagen Sie
Ihrer Bank: Die Zehntausend bitte auf das Konto Uberweisen, das Brichta bei seiner Bank hat. Meine Bank sagt
aber: Brichta bekommt das Geld erst, wenn wir den Betrag in Form von Zentralbankgeld kriegen.

Also muss jetzt erst mal Zentralbankgeld geschaffen werden. Von wem? Nattrlich von der Zentralbank, denn nur
das Geld, das sie herstellt, ist Zentralbankgeld. Und wie wird es erzeugt? Naturlich durch Kredit, den Ilhre Bank
dort aufnimmt. Mit dem Kredit schafft die Zentralbank also nun ihrerseits 10.000 Euro per Knopfdruck und schreibt
sie dem Konto gut, das |hre Bank dort hat. Meine Bank hat ebenfalls ein Konto bei der Zentralbank. lhre Bank sagt
dann zur Zentralbank: Die Zehntausend bitte aufs Konto von Brichtas Bank - mit dem Vermerk, dass sie fiir Brichta
bestimmt sind. Und so wandert das Geld durch einfaches Umbuchen aufs Konto meiner Bank. (Ubrigens: Genau
dafir gibt es Bankleitzahlen. Die sind namlich nichts anderes als die Konto-Nummern der Banken bei der
Zentralbank.)

Sobald meine Bank das Zentralbankgeld auf dem Konto hat, schreibt sie mir zehntausend Euro auf meinem Konto
gut. Bei mir ist es dann allerdings kein Zentralbankgeld mehr, sondern meine Bank hat daraus ihr eigenes Geld
gemacht. lhre Zehntausend auf dem Konto bei der Zentralbank kann meine Bank jetzt anderweitig verwenden - so
lange, bis ich mit meinem Geld wieder etwas anfangen will. Dann geht das Spiel namlich von Neuem los.

Wir halten also fest: Zentralbankgeld kann man nur auf einem Konto bei der Zentralbank haben (was wir als
Normalsterbliche aber nicht eréffnen kdnnen). Die einzige Mdglichkeit fir uns, an Zentralbankgeld zu kommen, ist
das Bargeld. Schauen wir uns deshalb noch an, wie es lauft, wenn wir unser Autogeschaft in bar abwickeln und
nicht per Uberweisung. Auch dann muss Ihre Bank erst einen Kredit bei der Zentralbank aufnehmen. In diesem
Fall Iasst Sie sich die 10.000 Euro allerdings nicht auf dem Konto gutschreiben, sondern in Form von
Geldscheinen auszahlen. Danach kénnen Sie sich die Scheine bei |hrer Bank abholen, indem Sie das Geld vom
Konto abheben. Sie sehen daran: Auch Bargeld kommt - genauso wie das Geld auf dem Konto - durch Kredit in
Umlauf.

Im Prinzip entsteht sogar samtliches Geld durch Kredite. Und Kredite sind es auch, die das Geld am Leben
erhalten. Sobald namlich ein Kredit getilgt wird, verschwindet der durch ihn erzeugte Geldbetrag wieder im Nichts.
Das bedeutet: Jeder Euro auf Inrem Konto und in Ihrem Portmonee - selbst der, den Sie zum Beispiel als Gehalt
Uberwiesen bekommen - ist durch Kredit geschaffen worden. Und er lebt nur durch Kredit weiter, auch wenn er in
der Zwischenzeit mehrmals den Besitzer wechselt. Gabe es keinen Kredit mehr, gabe es auch kein Geld. Wer das
einmal verstanden hat, betrachtet seinen Kontoauszug vielleicht mit anderen Augen.

Mehr Schein als Sein

Bis hierhin sieht die ganze Geld-hin-und-her-Schieberei allerdings ziemlich umstandlich aus. Denn zuerst machen



die Banken jeweils ihr eigenes Geld, danach mussen sie es aber doch in Geld umtauschen, das die Zentralbank
macht. Sollte man da nicht lieber gleich nur EIN Geld haben, ndmlich das der Zentralbank? Im Prinzip ja - wenn es
da nicht einen Clou gabe: Die Banken kdnnen namlich viel, viel mehr eigenes Geld produzieren, als sie sich auf
der anderen Seite als Zentralbankgeld wieder beschaffen mussen.

Konkret funktioniert das so: Anders als in unserem Beispiel, in dem Ihre Bank fiir 10.000 Euro selbst produzierten
Geldes zum Uberweisen auch 10.000 Euro Zentralbankgeld beschaffen musste, reicht es normalerweise, wenn sie
deutlich weniger als zehn Prozent des selbst geschaffenen Geldes mit Zentralbankgeld unterlegt. Weniger als
zehn Prozent? Warum? Nun, es heben ja nie alle Kunden gleichzeitig sdmtliches Geld von ihren Konten ab oder
Uberweisen es zu anderen Banken. Im Gegenteil: Wahrend die einen abheben, zahlen die anderen etwas ein,
wahrend die einen woanders hin Uberweisen, bekommen die anderen Geld Uiberwiesen. Bei manchen
Uberweisungen bleibt das Geld auch in derselben Bank. Und bei einem groRen Teil des Geldes tut sich gar nichts;
er bleibt unberuhrt auf den Konten liegen. Fur all diese Falle braucht eine Bank keinen Cent Zentralbankgeld.
Solches Geld braucht sie nur, um fir den taglichen SALDO aus Zu- und Abflissen gewappnet zu sein. Aulerdem
ist es in vielen Landern vorgeschrieben, dass Banken aus Sicherheitsgriinden bestimmte Mindestreserven bei der
Zentralbank unterhalten. Diese Pflicht muss natirlich ebenfalls erfullt sein.

Daruber sollte man einen Augenblick nachdenken: Nicht einmal zehn Prozent des Geldes, das die Banken
produzieren, sind mit Zentralbankgeld unterlegt - mit dem Geld also, dem die Leute am meisten vertrauen. Im
Notfall kann sich eine Bank zwar auch mal mehr beschaffen, aber sie wird unméglich auf 50 Prozent kommen -
oder gar 100 Prozent. Denn an Zentralbank-Kredite (und damit an Zentralbankgeld) kommt sie nur, wenn sie dafur
bestimmte, erstklassige Sicherheiten hinterlegt. Und davon haben Banken nicht so viele, wie sie fir den Fall der
Falle brauchten. Warum machen sie das dann? Warum produzieren sie mehr Geld, als sie sich gleichzeitig bei der
Zentralbank beschaffen kénnen? Sie kdnnten sich doch beschranken! Klar kénnten sie das. Aber der Clou ist:
Banken verdienen gerade daran sehr gut, dass sie mehr produzieren.

Stellen Sie sich vor, Sie kdnnten mir einen Kredit geben und an den Zinsen gut verdienen, das dafir nétige Geld
aber ohne Aufwand mit einem Federstrich selbst machen? Klar: Sie wirden versuchen, soviel wie méglich davon
zu produzieren! Genauso machen es die Banken. Da sie auf der anderen Seite flr Zentralbankgeld Zinsen zahlen
mussen, besorgen sie sich davon nur das nétigste. Im Normalfall brauchen sie ja nicht mehr.

Allerdings darf es deshalb auch nicht passieren, dass pl6tzlich alle Bankkunden auf einmal an ihr Geld wollen.
Und aus diesem Grund ist es auch so wichtig, dass die groRe Mehrheit der Leute ihr Vertrauen in eine Bank und
ihr Geld behalt. Sobald namlich das Vertrauen schwindet, droht ein Geldhaus zahlungsunfahig zu werden, weil
dann alle Kunden gleichzeitig ihr Geld in solches umtauschen wollen, das ihnen vertrauenswidrdiger erscheint. Die
in Ungnade gefallene Bank kdnnte sich niemals auf die Schnelle soviel Zentralbankgeld besorgen, wie sie in
diesem Fall brauchte. Dies gilt fir JEDE Bank, auch fir die lhre, egal wie groR sie ist.

Wozu braucht man Rettungsboote?

Stellen Sie sich einmal Folgendes vor: Sie sind auf einem Schiff, auf dem der Kapitan fir den Notfall jedem
Passagier einen Platz in einem Rettungsboot verspricht. Beim Nachzahlen stellen Sie aber fest, dass die
vorhandenen Boote nicht einmal fir die Halfte aller Passagiere ausreichen. Im Normalfall, solange der Kahn also
ruhig im Wasser liegt, ist das sicher kein Problem. So lange kdnnten Sie sich sogar in jedem der Boote richtig breit
machen - mit lhrem ganzen Gepack. Aber was ist, wenn pldtzlich alle gleichzeitig in so ein Boot wollen? Die
Titanic lasst grifen!

Ahnlich ist es mit Inrem Geld. Im Normalfall kénnen Sie davon abheben oder Uberweisen, soviel Sie wollen -
sofern lhr Konto gedeckt ist. Wenn aber alle anderen zur selben Zeit das Gleiche machen wie Sie, ist nicht
genugend fur alle da. Der Unterschied zum Schiff ist nur, dass beim Geld in der Regel sofort viele Helfer zur Stelle
sind: andere Banken, die Regierung und die Notenbank. Die werfen dann schnell Rettungsboote und -ringe aus,
um Sie und die anderen Kunden vor dem Absaufen zu bewahren. Genau das ist jlingst bei der Bausparkasse
Nothern Rock in England passiert.

Jetzt denken Sie aber mal weiter: Grundséatzlich sind ALLE Banken in der gleichen Situation, haben also nur einen
Bruchteil des selbst geschaffenen Geldes mit Zentralbankgeld abgesichert. Sie kdnnen sich sicher ausmalen, was
passieren wirde, wenn das Vertrauen in mehr als eine Bank und ihr Geld verloren ginge - oder gar in alle Banken!
So etwas darf schlichtweg nicht geschehen.

Unser Geldsystem basiert auch auf der Annahme, DASS dies nicht passiert. Jedem Einzelnen wird zwar
"garantiert”", dass er jederzeit Uber sein Geld frei verfiigen kann. Er kann das aber nur, solange nicht alle



gleichzeitig von diesem Recht Gebrauch machen wollen.

Die interessante Frage dabei ist: Ein Schiff kann untergehen, eine Bank auch - aber kénnen auch viele oder gar
alle Banken auf einmal sinken? Dann mussten ja alle Kunden bei allen Banken gleichzeitig an ihr Geld wollen.
Dafiir gibt es eigentlich keinen verninftigen Grund - oder? Nun, im "Normalfall" sicherlich nicht. Aber im Normalfall
braucht man auf Schiffen auch keine Rettungsboote.

Dazu kommt eine psychologische Seite: Wiissten auf einem Schiff alle Passagiere, dass die Boote im Notfall nicht
einmal fur die Halfte der Leute an Bord ausreichen, die meisten von ihnen fihren vermutlich trotzdem mit. Nach
dem Motto: Es wird schon nichts passieren... Aber Sie kdnnen sich bestimmt ausmalen, dass schon bei den ersten
Anzeichen eines Notfalls Panik ausbrache. Denn alle wiissten ja um den Mangel an Platzen in den Booten. Eine
solche Panik verstarkt sich leicht und verselbstandigt sich sogar, so dass unter Umstanden selbst dann der Notfall
eintritt, wenn es ohne die Panik noch einmal gut gegangen ware.

Wie hatte das in diesem Fall vermieden werden kdnnen? Entweder, indem man von vornherein gentigend
Rettungsboote an Bord gehabt hatte, oder, indem man den Mangel nicht auch noch dem letzten Passagier klar
macht.

Beim Geld zahlt Letzteres: Fir viele Leute ist Geld einfach Geld. Punkt. Und das ist gut so. Denn wenn kaum
jemand weil3, dass nicht geniigend "Rettungsboote" vorhanden sind, kann auch kaum einer Panik kriegen.
Solange die meisten Leuten also gar nicht wissen, dass ihr Geld auf dem Konto im Fall der Falle nicht das halt,
was es verspricht, so lange ist die Gefahr gering, dass schon bei ersten Anzeichen eines Notfalls Panik ausbricht,
die das Unglick erst wahr werden lasst. Das bedeutet, zu einem gewissen Teil lebt unser Geldsystem auch von
der unvollkommenen Information Uber seine Funktionsweise. Storend sind dabei natirlich Artikel, wie der, den Sie
gerade lesen. Verzeihung, aber ich habe Sie gewarnt.

Bevor Sie nun aber Panik kriegen: Es gibt viele Mdglichkeiten, den Untergang lhres Geldes zu verhindern oder
zumindest weit hinauszuzdgern. Und das ist die gute Nachricht. Denn Staaten und ihre Notenbanken kénnen
schlieBlich genauso einfach Geld herzaubern, wie es die Geschaftsbanken tun - im Prinzip sogar noch einfacher.
Geld, das auch noch als "besser" gilt, weil es ein besonders hohes Ansehen geniel’t. Wenn es bei einer Bank also
brennt, richtet man nur den groRen Schlauch auf sie und spritzt so lange Geld, bis das Feuer geléschtist. Genau
dies machen Regierungen und Notenbanken in der aktuellen Finanzkrise. Und sie werden es in der nachsten Krise
wieder tun. Damit verhindern sie vorerst, dass aus der Krise EINIGER eine Krise fir ALLE wird.

Am Ende bleibt allerdings eine Frage: Ist es denkbar, dass die Leute das Vertrauen in jedwedes Geld verlieren,
also auch in Zentralbankgeld? Erst dann namlich waren auch Staaten und Notenbanken am Ende mit ihrem Latein.
Und unser Geld ware es auch. Die Rettungsspritzen wirden wirkungslos verpuffen.

Mit dieser Frage werde ich mich aber nicht jetzt beschaftigen, sondern ein anderes Mal. Sie kdnnen ja schon
einmal dariber nachdenken - herzlichst Ihr Raimund Brichta.



